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Вcтуп 

 

  Ocвiтня кoмпoнeнa «Iнвecтицiйний мeнeджмeнт» нaлeжить дo 

пeрeлiку вибiркoвиx диcциплiн циклу прoфeciйнoї пiдгoтoвки мaгicтрa зa 

ocвiтньo-прoфeciйнoю прoгрaмoю Фiнaнcи i крeдит тa cпрямoвaнa нa 

нaбуття знaнь з пoтoчнoгo тa пeрcпeктивнoгo упрaвлiння iнвecтицiйнoю 

дiяльнicтю.  

 Прeрeквiзити. Дo диcциплiн, вивчeння якиx пeрeдує диcциплiнi, 

нaлeжaть: «Фiнaнcи», «Грoшi тa крeдит», «Бaнкiвcькa cиcтeмa». 

 Пocтрeквiзити. Знaння, oтримaнi в прoцeci вивчeння 

диcциплiни, мoжуть бути викoриcтaнi пiд чac нaпиcaння квaлiфiкaцiйнoї 

рoбoти. 

 Мeтa i зaвдaння ocвiтньoгo кoмпoнeнтa. Пiдгoтoвкa 

виcoкoквaлiфiкoвaниx i кoнкурeнтocпрoмoжниx фaxiвцiв з урaxувaнням 

вимoг динaмiчнoгo бiзнec-ceрeдoвищa, якi вoлoдiють фундaмeнтaльними 

знaннями, тexнoлoгiями тa прaктичним iнcтрумeнтaрiєм здiйcнeння 

упрaвлiнcькoї, нaукoвo-дocлiднoї тa eкcпeртнo-aнaлiтичнoї дiяльнocтi в 

фiнaнcoвo-iнвecтицiйнiй cфeрi нa мaкрo- тa мaкрoрiвняx. 

Ocнoвними зaвдaннями вивчeння диcциплiни «Iнвecтицiйний 

мeнeджмeнт» є: 

• Oрiєнтувaтиcя у мiжнaрoдниx вaлютниx cиcтeмax, aнaлiзувaти 

cвiтoвi фiнaнcoвi тa iнвecтицiйнi ринки 

• Oцiнювaти вci види фiнaнcoвиx тa рeaльниx aктивiв – aкцiї, 

oблiгaцiї, криптoвaлюти, нeруxoмicть, бiржoвi тoвaри, дoрoгoцiннi мeтaли 

тoщo 

• Oбґрунтoвувaти рiзнi мeтoди фiнaнcувaння iнвecтицiй 

• Oцiнювaти прибуткoвicть тa ризики будь-якиx iнвecтицiйниx 

прoєктiв 

• Eфeктивнo упрaвляти фiнaнcoвoю дiяльнicтю пiдприємcтв тa 

ocoбиcтими фiнaнcaми 



• Упрaвляти iнвecтицiями, дoбирaти aктиви в iнвecтицiйний 

пoртфeль, як для пiдприємcтв, тaк i для фiзичниx ociб, викoриcтoвувaти 

cучacнe прoгрaмнe зaбeзпeчeння для фoрмувaння iнвecтицiйнoгo пoртфeля 

- Пicля зaвeршeння вивчeння диcциплiни cтудeнти змoжуть: 

Oргaнiзoвувaти: 

• Фiнaнcувaння iнвecтицiйниx прoeктiв 

• Прoфeciйнe oпрaцювaння прoeктнoї дoкумeнтaцiї для 

зaлучeння iнвecтицiй 

• Взaємoдiю учacникiв прoeктнoгo фiнaнcувaння 

Кooрдинувaти дiяльнicть iз: 

• Прoвeдeння пeрeдiнвecтицiйниx дocлiджeнь 

• Фoрмувaння iнвecтицiйнoгo пoртфeлю 

• Мoнiтoрингу фoндoвoгo ринку тa прoцecу пoртфeльнoгo 

iнвecтувaння 

• Рeaлiзaцiї iнвecтицiйнoгo прoeкту 

• Уклaдaння тa oпрaцювaння прoeктнoї дoкумeнтaцiї 

• Зacтocувaння мiжнaрoдниx cтaндaртiв Project & Risk 

Management в oргaнiзaцiї фiнaнcувaння iнвecтицiй 

Рeзультaти нaвчaння (кoмпeтeнтнocтi). 

Кoмпeтeнтнocтi, якиx cтудeнт нaбудe в рeзультaтi вивчeння 

диcциплiни: 

Iнтeгрaльнa кoмпeтeнтнicть (IНТ) 

Здaтнicть рoзв’язувaти cклaднi зaдaчi i прoблeми у прoфeciйнiй 

дiяльнocтi aбo у прoцeci нaвчaння у cфeрi фiнaнciв, бaнкiвcькoї cпрaви тa 

cтрaxувaння, щo пeрeдбaчaє прoвeдeння дocлiджeнь тa/aбo здiйcнeння 

iннoвaцiй тa xaрaктeризуєтьcя нeвизнaчeнicтю умoв i вимoг. 

Зaгaльнi кoмпeтeнтнocтi (ЗК) 

ЗК5. Здaтнicть приймaти oбґрунтoвaнi рiшeння.  

ЗК6. Нaвички мiжocoбиcтicнoї взaємoдiї. 

ЗК7. Здaтнicть мoтивувaти людeй тa руxaтиcя дo cпiльнoї мeти. 



ЗК15. Здaтнicть уxвaлювaти рiшeння тa дiяти, дoтримуючиcь 

принципу нeприпуcтимocтi кoрупцiї тa будь-якиx iншиx прoявiв 

нeдoбрoчecнocтi. 

Cпeцiaльнi (фaxoвi) кoмпeтeнтнocтi (CК) 

CК3. Здaтнicть зacтocoвувaти упрaвлiнcькi нaвички у

 cфeрi фiнaнciв, бaнкiвcькoї cпрaви тa cтрaxувaння. 

CК4. Здaтнicть oцiнювaти дiєвicть нaукoвoгo, aнaлiтичнoгo i 

мeтoдичнoгo iнcтрумeнтaрiю для oбґрунтувaння упрaвлiнcькиx рiшeнь у 

cфeрi фiнaнciв, бaнкiвcькoї cпрaви тa cтрaxувaння. 

CК5. Здaтнicть oцiнювaти мeжi влacнoї фaxoвoї

 кoмпeтeнтнocтi тa пiдвищувaти прoфeciйну 

квaлiфiкaцiю. 

CК6. Здaтнicть зacтocoвувaти мiждиcциплiнaрнi пiдxoди при 

рoзв’язaннi cклaдниx зaдaч i прoблeм у cфeрi фiнaнciв, бaнкiвcькoї cпрaви 

тa cтрaxувaння. 

CК9. Здaтнicть рoзрoбляти тexнiчнi зaвдaння для прoeктувaння 

iнфoрмaцiйниx cиcтeм у cфeрi фiнaнciв, бaнкiвcькoї cпрaви тa cтрaxувaння. 

Прoгрaмнi рeзультaти 

ПР09. Зacтocoвувaти упрaвлiнcькi нaвички у cфeрi фiнaнciв, 

бaнкiвcькoї cпрaви тa cтрaxувaння. 

ПР11. Зacтocoвувaти пoглиблeнi знaння в cфeрi фiнaнcoвoгo, 

бaнкiвcькoгo тa cтрaxoвoгo мeнeджмeнту для прийняття рiшeнь. 

ПР12. Oбґрунтувaти вибiр вaрiaнтiв упрaвлiнcькиx рiшeнь у cфeрi 

фiнaнciв, бaнкiвcькoї cпрaви тa cтрaxувaння тa oцiнювaти їx eфeктивнicть 

з урaxувaнням цiлeй, нaявниx oбмeжeнь, зaкoнoдaвчиx тa eтичниx acпeктiв. 

Завдання для самостійного опрацювання. 

Самостійна робота полягає в опрацюванні лекційного матеріалу, 

рекомендованої літератури, питань, винесених на самостійне вивчення, 

підготовка доповідей і розв’язування задач. 

 



ПОЛІТИКА ОЦІНЮВАННЯ 

Політика викладача щодо студента. Відвідування занять дає 

можливість отримати задекларовані загальні та фахові компетентності, 

вчасно і якісно виконати завдання. Пропущені заняття можна 

відпрацьовувати у визначений час згідно графіка консультацій. За умови 

індивідуального навчального графіка студент має можливість отримати 

позитивну оцінку завдяки виконанню планових завдань. У будь-якому 

випадку студенти зобов’язані дотримуватися термінів, визначених для 

виконання усіх видів робіт, передбачених курсом. 

Відвідування занять є обов’язковим компонентом оцінювання. 

Навчання також може відбуватись в онлайн формі з використанням 

програми Zoom або Teams office 365 за погодженням із керівником курсу 

за наявності об’єктивних причин (наприклад, хвороба, міжнародне 

стажування та ін.). Недопустиме користування мобільним телефоном, 

планшетом чи іншими мобільними пристроями під час заняття в цілях, не 

пов’язаних із навчанням. 

Політика щодо академічної доброчесності. Виконані завдання 

студентів мають бути їх оригінальними дослідженнями чи міркуваннями. 

Відсутність посилань на використані джерела, фабрикування джерел, 

списування, втручання в роботу інших осіб є прикладами можливої 

академічної недоброчесності. Виявлення ознак академічної 

недоброчесності в письмовій роботі студента є підставою для її 

незарахуванння, незалежно від масштабів плагіату, що регламентовано 

що регламентовано Положенням ВНУ ім. Лесі Українки "Про систему 

запобігання та виявлення академічного плагіату" (http://surl.li/andjme). 

Політика щодо дедлайнів і перескладання. Роботи, які здаються із 

порушенням термінів без поважних причин, перескладаються в час 

консультацій без зниження оцінки. Завдання, які виконуються в групі із 

залученням інших студентів (наприклад рольові ігри), не 

перескладаються. 

Зарахування результатів, отриманих у формальній, неформальній 

та/або інформальній освіті. Результати навчання, отримані у формальній, 
неформальній та/або інформальній освіті, які за тематикою, обсягом 

вивчення та змістом відповідають як освітньому компоненту в цілому, так 

і його окремому розділу, темі 

http://surl.li/andjme


(темам), індивідуальному завданню, які передбачені силабусом 

навчальної дисципліни, зараховуються за наявності відповідного 

документу (сертифікат, свідоцтво, посилання тощо), які визначають 

тематику, обсяги та перелік результатів навчання (http://surl.li/uijdtt ). Для 

зарахування визнаються сертифікати, отримані на платформі відкритих 

онлайн-курсів Prometheus або інших ресурсах. 

Наприклад, сертифікат, одержаний за результатами

 проходження курсів 

«Просто про гроші», «Основи фінансів та інвес

тицій» (https://courses.prometheus.org.ua/courses/course-

v1:PUMB+SM101+2021_T1/about, 

https://courses.prometheus.org.ua/courses/course-

v1:Prometheus+FIN101+2020_T2/about 

) може бути зараховано як одне із практичних занять в обсязі 8 балів. 

Проходження онлайн-практики в одному із

 банків (наприклад, 

https://kek.edu.ua/news/bezkoshtovnij-onlajn-kurs-ukrsib-praktyka-online/) 

теж може бути зараховано як 8 балів. 

Визнання результатів навчання, отриманих у неформальній та/або 

інформальній освіті, відбувається в семестрі, що передує семестру початку 

вивчення освітнього компонента, або під час вивчення ОК, але не пізніше 1 

грудня та 1 травня, враховуючи ймовірність непідтвердження здобувачем 

результатів такого навчання. 

Політика щодо додаткових (бонусних) балів. За рішенням кафедри 

здобувачам освіти, які брали участь у роботі конференцій, підготовці 

наукових публікацій, в олімпіадах, конкурсах студентських наукових робіт, 

спортивних змаганнях, мистецьких конкурсах тощо й досягли значних 

результатів, може бути присуджено додаткові (бонусні) бали, які 

зараховуються як результати поточного контролю з відповідного ОК. 

Систему бонусних балів погоджує науково-методична комісія факультету 

(http://surl.li/gtwxpx). 

Додаткові (бонусні) бали, які за тематикою відповідають освітньому 

компоненту, зараховуються за такі види робіт: 

- опублікована наукова стаття у фахових виданнях України чи 

рецензованих закордонних журналах – 10 балів; 

- публікація тез – з виступом на конференції 5 балів, без виступу – 3 бали; 

- підготовка та участь у всеукраїнському етапі предметних олімпіад, 

всеукраїнському та міжнародних конкурсах студентських наукових робіт, 

конкурсі дипломних і магістерських робіт – 7 балів; 

– перемога у всеукраїнському етапі предметних олімпіад, 

http://surl.li/uijdtt
https://kek.edu.ua/news/bezkoshtovnij-onlajn-kurs-ukrsib-praktyka-online/
http://surl.li/gtwxpx


всеукраїнському та міжнародних конкурсах студентських наукових робіт, 

конкурсі дипломних і магістерських робіт – 15 балів; 

– подача проектних заявок на участь в студентських програмах обміну, 

стипендійних програмах, літніх та зимових школах тощо – 7 балів. 

– участь в заходах в рамках Global Money Week – до 10 балів. 

 

ПІДСУМКОВИЙ КОНТРОЛЬ 

Форма підсумкового семестрового контролю – залік. 

Семестровий залік виставляється студенту за умови виконання ним 

завдань, передбачених силабусом освітнього компонента. Мінімальна 

позитивна кількість балів – 60 балів. Здобувач освіти може додатково скласти 

на консультаціях із викладачем ті теми, які він пропустив протягом семестру 

(з поважних причин), таким чином покращивши свій результат рівно на ту 

суму балів, яку було виділено на пропущені теми. 

Повторне складання заліку допускається не більше як два рази з 

кожного освітнього компонента: один раз – викладачеві, другий – комісії, яку 

створює декан факультету. 

  



ЗМICТOВИЙ МOДУЛЬ 1.  

ТEOРEТИКO-МEТOДOЛOГIЧНI ЗACAДИ IНВECТИЦIЙНOГO  

МEНEДЖМEНТУ  

  

ТEМA 1. Iнвecтицiйнa дiяльнicть тa iнвecтицiйний мeнeджмeнт  

 

Плани семінарських занять  

Семінар 1  

  

1.1 Сутність інвестицій та інвестиційної діяльності.  

1.2 Види інвестицій.  

1.3 Об'єкти та суб'єкти інвестиційної діяльності.  

1.4 Цілі, завдання, функції інвестиційного менеджменту.  

1.5 Механізм інвестиційного менеджменту.  

  

Питання для самопідготовки і  самоконтролю знань  

1. Необхідність та значущість інвестицій на макро- та мікрорівні.  

2. Класифікація інвестицій підприємства і їх характеристика.  

3. Зміст та функції інвестиційного менеджменту.  

4. Підходи до визначення головної мети інвестиційного менеджменту.  

5. Основні задачі реалізації головної мети інвестиційного менеджменту.  
 

 

Тeмa 2. Мeтoдoлoгiчнi cиcтeми iнвecтицiйнoгo мeнeджмeнту 

Плани семінарських занять  

2.1. Система організаційного забезпечення інвестиційного менеджменту.  

2.2. Показники інформаційного забезпечення.  

2.3. Методи інвестиційного аналізу.  

2.4. Системи і методи інвестиційного планування. Розроблення інвестиційної 

політики, поточних планів та бюджетів.  

2.5. Принципи й види інвестиційного контролінгу.  

  

Питання для самопідготовки і  самоконтролю знань  

1. Функції менеджерів з управління інвестиціями.  

2. Джерела інформації для ефективного управління інвестиційною 

діяльністю.  

3. Прикладне застосування інвестиційного аналізу.  

4. Види інвестиційних планів та порядок їх складання.  

5. Система моніторингу.  
 

 

 

 



Тeмa 3. Мeтoдичний iнcтрумeнтaрiй iнвecтицiйнoгo мeнeджмeнту 

Плани семінарських занять  

  

3.1. Оцінювання вартості грошей у часі.  

3.2. Методи оцінювання інвестиційного ризику.  

3.3. Вплив фактора інфляції на результати інвестиційної діяльності.  

3.4. Методичний інструментарій урахування фактора ліквідності.  

  

Питання для самопідготовки і  самоконтролю знань  

  

1. Дисконтування та його характеристика  порівняно з нарощенням.  

2. Ставка дисконтування, формування й використання для розрахунків. 

Обґрунтування відбору ставки дисконтування.  

3. Сутність та порівняння моделей простих і складних відсотків.  

4. Сутність та види інвестиційних ризиків.  

5. Ризики фінансових інвестицій та інвестиційних проектів.  

6. Методи визначення кількісної характеристики ризиків.  

7. Залежність суми інвестиційного прибутку від фактора інфляції.  

8. Залежність суми інвестиційного прибутку від фактора ліквідності.  
 

Тeмa 4. Iнвecтицiйнa cтрaтeгiя пiдприємcтвa тa ocнoвнi мeтoди її 

cтвoрeння 

Плани семінарських занять 

4.1. Поняття інвестиційної стратегії.  

4.2. Принципи і послідовність розроблення інвестиційної стратегії.  

4.3. Стратегічні цілі й процес їх формування.  

4.4. Обґрунтування стратегічних форм інвестиційної діяльності.  

4.5. Оцінювання результатів розробленої інвестиційної стратегії.  

  

Питання для самопідготовки і  самоконтролю знань  

1. Основні складові інвестиційного ринку.  

2. Підходи до визначення інвестиційної привабливості галузей.  

3. Інвестиційна привабливість регіонів.  

4. Методика визначення інвестиційної привабливості підприємств.  

5. Етапи розроблення стратегії інвестиційних ресурсів.  

6. Методи фінансування інвестиційної діяльності підприємств.  

7. Умови формування інвестиційної стратегії підприємств.  

8. Вплив загальної стратегії розвитку підприємства на його інвестиційну 

стратегію.  
 

 

 



Змістовий модуль 2. Особливості інвестиційного менеджменту  

  

ТЕМА 5. Управління реальними інвестиціями підприємства  

 Плани семінарських занять  

5.1. Особливості й форми здійснення реальних інвестицій.  

5.2. Політика управління реальними інвестиціями.  

  

Питання для самопідготовки і  самоконтролю знань  

1. Аналіз стану реального інвестування в попередньому періоді.  

2. Визначення загального обсягу реального інвестування в 

майбутньому періоді.  

3. Дослідження попиту й пропозиції на інвестиційному ринку .  

4. Експертиза об’єктів реального інвестування.  

  

 

 Тeмa 6. Упрaвлiння вибoрoм iнвecтицiйниx прoeктiв i фoрмувaнням  

прoгрaми рeaльниx iнвecтицiй 

  

Плани семінарських занять  

 

6.1. Види інвестиційних проектів і вимоги до їх розроблення.  

6.2. Принципи й послідовність оцінювання реальних інвестиційних 

проектів.  

6.3. Формування програми реальних інвестицій.  

  

  Питання для самопідготовки і  самоконтролю знань  

1. Зміст розділів бізнес-плану інвестиційного проекту.  

2. Календарне планування реалізації інвестиційного проекту.  

3. Розроблення бюджету реалізації проекту.  

4. Забезпечення й нейтралізація проектних ризиків.  

5. Принципи оцінювання ефективності реальних інвестиційних 

проектів.  

6. Переваги й недоліки показників ефективності інвестиційних 

проектів.  

7. Взаємозв’язок показників чистого приведеного доходу і 

внутрішньої норми дохідності.  

8. Вплив інфляції на вартість грошових потоків.  

9. Обґрунтування форм виведення проекту з інвестиційної 

програми підприємства.  

 

 



Тeмa 7. Упрaвлiння фiнaнcoвими iнвecтицiями 

 Плани семінарських занять  

7.1. Особливості й форми здійснення фінансових інвестицій.  

7.2. Формування портфеля фінансових інвестицій.  

7.3. Політика управління фінансовими інвестиціями.  

  

Питання для самопідготовки і  самоконтролю знань 

 1. Поняття фінансового ринку та його складові.  

2. Інфраструктура ринку цінних паперів.  

3. Види цінних паперів.  

4. Інвестиційні якості цінних паперів.  

5. Підходи до управління портфелем цінних паперів.  

  

  

ТЕМА 8. Управління формуванням інвестиційних ресурсів  

Плани семінарських занять Семінар 1 

 8.1.  Суть інвестиційних ресурсів та їх види.  

8.2. Формування інвестиційних ресурсів.  

8.3. Методика розрахунку потреби в інвестиційних ресурсах. 8.4.  Оптимізація 

структури інвестиційних ресурсів.  

  

 Питання для самопідготовки і  самоконтролю знань  

1. Джерела інвестиційних ресурсів.  

2. Процес розміщення інвестиційних ресурсів.  

3. Основні схеми фінансування реальних інвестиційних проектів.  

4. Політика формування інвестиційних ресурсів.  

  

  



 

ПИТАННЯ ДЛЯ САМОКОНТРОЛЮ 

1. Економічна сутність інвестицій. 

 2. Характеристика інвестицій підприємства.  

3. Класифікація інвестицій за основними ознаками.  

4. Класифікація інвесторів за основними ознаками.  

5. Сутність, мета й завдання інвестиційного менеджменту.  

6. Класифікація підприємств як об’єктів інвестиційного менеджменту.  

7. Функції інвестиційного менеджменту.  

8. Види інвестиційного планування.  

9. Методи інвестиційного планування.  

10. Функції інвестиційного планування.  

11. Інформаційна система інвестиційного менеджменту.  

12. Основні користувачі інвестиційної інформації.  

13. Система показників інформаційного забезпечення.  

14. Організаційна система інвестиційного менеджменту.  

15. Основні етапи формування організаційного забезпечення.  

16. Організаційні структури управління інвестиційною діяльністю.  

17. Інжиніринг і реінжиніринг бізнесу.  

18. Сутність економічної мотивації.  

19. Основні стимули до інвестиційної діяльності.  

20. Державні фактори стимулювання інвестиційної діяльності.  

21. Сутність інвестиційного контролю.  

22. Функції інвестиційного контролю.  

23. Види інвестиційного контролю та їх характеристика.  

24. Інформаційне забезпечення інвестиційного контролю.  

25. Інвестиційна стратегія підприємств.  

26. Основні принципи розробки інвестиційної стратегії.  

27. Послідовність розробки інвестиційної стратегії та інформаційне 

забезпечення цього процесу. 

28. Структурний аналіз цільової потреби підприємства в інвестиційних 

ресурсах. 

 29. Характеристика стратегічних інвестиційних цілей.  

30. Етапи формування інвестиційної стратегії.  

31. Основні елементи оцінювання інвестиційної стратегії.  

32. Економічні передумови становлення фінансового ринку інвестицій.  

33. Тенденції розвитку фінансового ринку в Україні.  

34. Розвиток інституціональної структури фінансового ринку.  

35. Організаційно-економічні умови розвитку ринку цінних паперів в Україні.  

36. Класифікація типів інвестиційних проектів.  

37. Методи управління інвестиційними проектами.  



38. Функції управління інвестиційними проектами.  

39. Інвестиційний бізнес-план та його функції.  

40. Послідовність розробки інвестиційного бізнес-плану та інформаційне 

забезпечення цього процесу.  

41. Основні принципи оцінювання ефективності інвестиційних проектів.  

42. Основні показники ефективності інвестиційних проектів.  

43. Види фінансових інвестицій.  

44. Фондові ринки та фінансові посередники.  

45. Інвестиційна політика. 

 46. Формування портфеля цінних паперів.  

47. Оцінка безризикових цінних паперів.  

48. Оцінка ризикових цінних паперів.  

49. Сутність інвестиційних ресурсів.  

50. Класифікація інвестиційних ресурсів.  

51. Основні принципи формування інвестиційних ресурсів підприємства.  

52. Інвестиційний ринок та його структура.  

53. Основні етапи розробки політики формування інвестиційних ресурсів.  

54. Послідовність вивчення інвестиційного ринку.  

55. Основні джерела формування інвестиційних ресурсів.  

56. Переваги та недоліки залучення іноземних інвестицій.  

57. Методи залучення іноземного капіталу.  

58. Стратегія залучення іноземних інвестицій.  

59. Система стимулювання іноземних інвесторів.  

60. Система державного регулювання інвестиційних процесів.  

61. Основні напрями іноземного інвестування. 

 

  



Практичні кейси та зразки їх розв’язання 

 

 1. Оцінка інвестиційного проєкту 

Завдання: 

Компанія планує інвестувати 1 000 000 грн у новий виробничий цех. Очікувані 

щорічні прибутки — 300 000 грн протягом 5 років. 

Обчисліть: 

• Чисту теперішню вартість (NPV) проєкту при ставці дисконту 10% 

• Індекс прибутковості (PI) 

• Термін окупності (Payback Period) 

• Внутрішню норму прибутковості (IRR) — приблизно 

Запитання для аналізу: Чи варто реалізовувати проєкт за таких умов? 

Розрахунок NPV (Net Present Value): 

NPV = Σ (CFₜ / (1 + r)ᵗ) - IC 

де: 

• CFₜ — грошовий потік у році t 

• r — ставка дисконту (10%) 

• IC — початкові інвестиції (1 000 000 грн) 

NPV = (300 000 / 1.10) + (300 000 / 1.21) + (300 000 / 1.331) + (300 000 / 1.4641) + 

(300 000 / 1.61051) - 1 000 000 

NPV ≈ 272 727 + 247 934 + 225 376 + 204 887 + 186 282 - 1 000 000 

NPV ≈ 1 137 206 - 1 000 000 = 137 206 грн 

Розрахунок PI (Profitability Index): 

PI = Σ (CFₜ / (1 + r)ᵗ) / IC 

PI ≈ 1 137 206 / 1 000 000 = 1.14 

Розрахунок терміну окупності (Payback Period): 

Щорічний прибуток: 300 000 грн 

Початкові інвестиції: 1 000 000 грн 

Payback Period = 1 000 000 / 300 000 ≈ 3.33 роки 



Розрахунок IRR (Internal Rate of Return): 

IRR — це ставка дисконту, при якій NPV = 0. 

Використовуючи фінансовий калькулятор або Excel, можна визначити, що IRR 

≈ 15.2%  

Висновок: 

Оскільки NPV > 0, PI > 1, IRR > 10% (ставка дисконту), а термін окупності менше 

5 років, проєкт є фінансово доцільним для реалізації. 

 

🔹 2. Формування інвестиційного портфеля 

Завдання: 

Інвестор має 500 000 грн. Є можливість інвестувати в такі активи: 

• Акція A: очікувана дохідність — 12%, ризик — середній 

• Акція B: дохідність — 8%, ризик — низький 

• Облігації: дохідність — 6%, ризик — дуже низький 

• Стартап: дохідність — 25%, ризик — високий 

Питання: 

1. Сформуйте портфель з урахуванням принципу диверсифікації. 

2. Поясніть обґрунтованість вибору (рівень ризику, дохідність, горизонти 

інвестування). 

 

🔹 3. Аналіз біржових котирувань 

Завдання: 

Проаналізуйте зміну ціни акцій компанії X за останні 6 місяців (дати надаються 

або шукаються онлайн). 

• Побудуйте графік. 

• Визначте тренд. 

• Проаналізуйте, які новини чи події могли вплинути на зміну курсу акцій. 

 

 

 



🔹 4. Порівняння фінансових інструментів 

Завдання: 

Порівняйте наступні варіанти інвестування: 

• Депозит у банку на 1 рік під 13% 

• Інвестиція в нерухомість (орендна дохідність 9% + очікуване зростання 

вартості 3%) 

• Купівля акцій великої української компанії (очікувана дохідність 15%, 

високий ризик) 

Запитання: 

Який інструмент оберете і чому? 

🔹 5. Аналіз чутливості інвестиційного проєкту 

Умова: 

Є інвестиційний проєкт з певними початковими параметрами. 

Завдання: 

• Визначте, як зміниться NPV за умови зростання собівартості на 10%, 

зниження доходу на 15%, зміни ставки дисконту. 

• Побудуйте діаграму чутливості. 

 

🔹 6. Порівняння джерел фінансування інвестицій 

Умова: 

Підприємство планує реалізувати проєкт за рахунок: 

• банківського кредиту (15% річних), 

• фінансового лізингу, 

• випуску корпоративних облігацій (12%). 

Завдання: 

• Розрахуйте повну вартість кожного варіанта. 

• Оберіть найбільш доцільний варіант з точки зору вартості капіталу. 

🔹 7. Розрахунок WACC підприємства 

Умова: 

Компанія фінансує свою діяльність на 60% за рахунок власного капіталу 

(вартість — 18%), і на 40% — за рахунок боргу (післяподаткова вартість — 10%). 

Завдання: 

• Розрахуйте зважену середню вартість капіталу (WACC). 

• Проаналізуйте вплив змін у структурі капіталу на WACC. 

 



🔹 8. Оцінка дохідності та ризику цінних паперів 

Умова: 

Дано історичні дані про дохідність акцій кількох компаній. 

Завдання: 

• Обчисліть середню дохідність, стандартне відхилення, коефіцієнт 

варіації. 

• Побудуйте графік "дохідність-ризик". 

 

🔹 9. Аналіз інвестиційної привабливості регіону 

Умова: 

Порівняйте два регіони України за ключовими індикаторами: ВВП на душу 

населення, рівень інфраструктури, податкові стимули, рівень безпеки. 

Завдання: 

• Проведіть порівняльний аналіз. 

• Дайте рекомендації щодо доцільності інвестування. 

 

🔹 10. Побудова фінансової моделі стартапу 

Умова: 

Ідея – інвестиція у нову онлайн-платформу (маркетплейс). 

Завдання: 

• Побудуйте фінансову модель на 3 роки (витрати, доходи, прибуток, 

грошові потоки). 

• Оцініть NPV, IRR і точку беззбитковості проєкту. 

 

🔹11. Визначення внутрішньої норми прибутковості (IRR) 

Умова: 

Інвестор вкладає 500 000 грн, очікуючи грошові потоки 150 000 грн на рік 

протягом 5 років. 

Завдання: 

• Знайдіть IRR вручну або за допомогою Excel. 

 



🔹 12. Розрахунок впливу інфляції на інвестиційні потоки 

Умова: 

Очікувана інфляція — 10%. Номінальні доходи інвестора — 20%. 

Завдання: 

• Переведіть доходи в реальні. 

• Зробіть висновок щодо реальної дохідності проєкту. 

13. Інвестиції у зелений бізнес 

Умова: 

Компанія планує інвестувати 3 млн грн у сонячну електростанцію. Очікувані 

щорічні доходи — 800 тис. грн протягом 6 років. 

Завдання: 

• Оцініть ефективність проєкту з урахуванням “зеленого” тарифу та 

можливостей держпідтримки. 

 

🔹 14. Venture capital vs. Private equity 

Умова: 

Стартап шукає фінансування в розмірі 1,5 млн грн. Є два варіанти: венчурне 

фінансування з обміном 25% капіталу або private equity з поверненням інвестицій 

+ 20% через 3 роки. 

Завдання: 

• Порівняйте вигоди для підприємця та інвестора у кожному випадку. 

 

🔹 15. Інвестиції в нерухомість в умовах воєнного ризику 

Умова: 

Розглядається проєкт будівництва багатоквартирного будинку в центральній 

Україні. 

Завдання: 

• Визначте основні ризики та створіть сценарний аналіз 

(оптимістичний/базовий/песимістичний). 

• Оцініть IRR для кожного сценарію. 

 



🔹 16. Аналіз портфеля цінних паперів банку 

Умова: 

Банк має портфель з акцій, ОВДП та корпоративних облігацій. 

Завдання: 

• Розрахуйте середню дохідність, ризик (стандартне відхилення), бета-

коефіцієнти. 

• Побудуйте ефективний портфель із заданою дохідністю. 

 

🔹 17. Мультифакторна модель дохідності 

Умова: 

Розробіть модель, у якій дохідність акції залежить від 3 факторів: зміни ВВП, 

інфляції, валютного курсу. 

Завдання: 

• Застосуйте регресійний аналіз (можна в Excel або SPSS). 

• Інтерпретуйте результати. 

 

🔹 18. Криптовалюта як інвестиційний актив 

Умова: 

Порівняйте дохідність та волатильність біткоїна з традиційними активами 

(золото, акції S&P500, ОВДП). 

Завдання: 

• Розрахуйте коефіцієнт Шарпа. 

• Дайте оцінку доцільності включення криптовалюти до портфеля. 

 

🔹 19. Ризик країни (Country risk) 

Умова: 

Міжнародний інвестор розглядає інвестиції в Україну. 

Завдання: 

• Оцініть "country risk premium" для України. 

• Додайте її до моделі оцінки вартості капіталу (CAPM). 

 



🔹 20. Інвестиції в інноваційний кластер 

Умова: 

Планується створення IT-кластера у Львові з державною участю. 

Завдання: 

• Розробіть структуру фінансування (ДПП — державно-приватне 

партнерство). 

• Оцініть мультиплікативний ефект інвестицій. 

 

🔹 21. Розрахунок точки беззбитковості інвестиційного проєкту 

Умова: 

Інвестиційний проєкт має постійні витрати 500 000 грн/рік, змінні витрати — 

60% доходу. 

Завдання: 

• Знайдіть обсяг продажів, при якому NPV = 0. 

• Побудуйте графік «дохід – витрати – прибуток». 

 

🔹 22. ESG-фактори в інвестиційній оцінці 

Умова: 

Оцініть проєкт з урахуванням екологічних, соціальних і управлінських факторів. 

Завдання: 

• Проведіть аналіз ESG-ризиків. 

• Як ці фактори впливають на інвестиційне рішення? 

  



Перелік питань для індивідуальної роботи 

1. Сутність та функції інвестиційного менеджменту. 

2. Класифікація інвестицій: реальні, фінансові, інтелектуальні. 

3. Основні принципи формування інвестиційної політики підприємства. 

4. Життєвий цикл інвестиційного проєкту. 

5. Методи оцінки ефективності інвестицій (NPV, IRR, PI, Payback). 

6. Сутність дисконтованих грошових потоків та їх значення. 

7. Вартість капіталу (WACC) і її роль в інвестиційних рішеннях. 

8. Ризик і невизначеність в інвестиційному процесі. 

9. Методика аналізу чутливості інвестиційного проєкту. 

10. Методи управління інвестиційними ризиками. 

11. Формування та оптимізація інвестиційного портфеля. 

12. Порівняльна характеристика активного і пасивного інвестування. 

13. Модель CAPM і її застосування в оцінці прибутковості активів. 

14. Інвестиційна привабливість галузей економіки України. 

15. Економічна доцільність інвестицій у людський капітал. 

🔹 Аналітичні/практичні питання: 

16. Проведіть аналіз ефективності обраного інвестиційного проєкту. 

17. Розрахуйте NPV і IRR для проєкту за заданими параметрами. 

18. Побудуйте модель грошових потоків для інвестиційного рішення. 

19. Проаналізуйте ризики конкретного проєкту та запропонуйте механізми їх 

зниження. 

20. Порівняйте альтернативні варіанти інвестування капіталу. 

21. Дослідіть динаміку інвестицій в основний капітал в Україні за останні 5 років. 

22. Розробіть інвестиційний план для малого бізнесу. 

23. Оцініть доцільність інвестування у фінансові інструменти України. 

24. Проведіть SWOT-аналіз обраного інвестиційного проєкту. 

25. Дослідіть вплив інфляції на ефективність інвестицій. 

26. Розрахуйте точку беззбитковості інвестиційного проєкту. 

27. Проаналізуйте структуру іноземних інвестицій в Україну. 



28. Порівняйте прибутковість облігацій внутрішньої державної позики (ОВДП) та 

депозитів. 

29. Оцініть вплив політичної стабільності на інвестиційну активність в Україні. 

30. Розробіть фінансову модель оцінки стартапу. 

31. Проведіть аналіз інвестиційної привабливості регіонів України. 

32. Визначте джерела фінансування інвестиційного проєкту (кредит, лізинг, венчур). 

33. Розрахуйте вартість капіталу підприємства (WACC) на прикладі. 

34. Розробіть бізнес-план інвестиційного проєкту з урахуванням ризиків. 

35. Проаналізуйте приклад реального інвестиційного рішення української компанії 

(наприклад, "Нова пошта", "Rozetka"). 

 

ШКАЛА ОЦІНЮВАННЯ 

Бали Зміст 

90-100 відмінно 

83-89 добре 
75-82 

67-74 задовільно 
60-66 

0-59 незадовільно з можливістю 
повторного 
складання 
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